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OVERALL 
RATING 

86.8% 

Company Description 

MercadoLibre, Inc. (NASDAQ:MELI) 
         

     

 

 Last Close 

 $1729.85 

24-12-2024 

NASDAQ Exchange 
 

 

STOCK RATING 
 
 
 
 
 
 
  

Sector 
Consumer Discretionary
  

Mkt cap 
$ 87.74B  

52-wk High 
$2,161.73   

ROE 
42.6% 

    

Industry 
Internet Retail  

Beta 
1.597  

52-wk Low 
$1,324.99   

Dividend Yield 
N/A 

MercadoLibre, Inc.는 온라인 커머스 플랫폼을 운영하는 기업으로, 본사는 우루과이 몬테비데오에 위치해 있다. 동사는 다양한 디지털 플랫폼을 통해 개인, 상인, 기업 간의 

상품 판매 및 구매를 가능하게 하는 자동화된 온라인 커머스 플랫폼 ‘Mercado Libre Marketplace’를 운영한다. 

 

또한, 동사는 핀테크 솔루션 플랫폼인 ‘Mercado Pago’를 통해 자사 마켓플레이스 내외에서 결제를 용이하게 하고, 사용자가 웹사이트나 애플리케이션을 통해 온라인으로 송금 

및 결제를 할 수 있도록 지원한다. 

‘Mercado Fondo’를 통해 Mercado Pago 계좌에 예치된 자금을 투자할 수 있는 서비스를 제공하기도 하며, ‘Mercado Credito’를 통해 일부 상인 및 소비자들에게 대출 

서비스를 제공하고 있다. 물류 솔루션인 ‘Mercado Envios’는 플랫폼 판매자들이 제3자 운송업체 및 기타 물류 서비스 제공업체를 활용할 수 있도록 하며, 창고 및 이행 서비스를 

통해 판매 활동을 지원한다. 

 

동사는 이외에도 차량, 부동산, 서비스 등의 리스트 및 구매를 가능하게 하는 온라인 분류 광고 서비스 ‘Mercado Libre Classifieds’, 대형 소매업체와 브랜드가 제품과 서비스를 

홍보할 수 있도록 하는 광고 플랫폼 ‘Mercado Ads’, 그리고 사용자가 자체 디지털 스토어를 구축, 관리, 홍보할 수 있도록 돕는 온라인 스토어프런트 솔루션 ‘Mercado Shops’를 

운영하고 있다. 

 

1999년에 설립된 MercadoLibre, Inc.는 현재 라틴 아메리카 최대의 전자상거래 및 핀테크 기업으로 자리 잡고 있다. 
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Valuation 

PRICE TARGET 

$2,745.7 
  .57 

Investment Point 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

%Debt 6.74% 
%Equity 93.26% 
CoD 5.36% 
CoE 10.73% 
Risk Free Rate 4.58% 
MRP 3.85% 
Beta 1.60 
WACC 10.23% 

1) 플랫폼 간의 시너지 효과로 강화된 경쟁력 

MercadoLibre는 전자상거래와 핀테크를 통합한 독보적인 플랫폼을 보유하고 있다. 전자상거래 플랫폼에서 발생하는 트랜잭션은 결제 시스템인 Mercado Pago와 대출 

서비스인 Mercado Crédito로 자연스럽게 연결되며, 이는 고객 충성도를 강화하고 플랫폼 내 생태계를 확장시킨다. Mercado Pago의 외부 결제 비중이 전체 거래의 50%를 

초과하며, 이는 라틴 아메리카 핀테크 시장에서의 선도적 지위를 보여준다. 이러한 시너지 효과는 MercadoLibre의 장기적인 성장의 핵심 동력으로 작용하고 있다. 

 

2) 핀테크 혁신을 통한 신규 시장 개척 

라틴 아메리카의 낮은 금융 포용률(은행 계좌 보유율 약 50%)은 동사의 핀테크 사업 확장에 유리한 환경을 제공한다. Mercado Crédito는 AI 기반 신용 평가를 통해 전통 

금융권에서 소외된 중소기업(SME) 및 개인에게 대출 서비스를 제공하며, 2023년 기준 대출 잔액이 전년 대비 60% 증가한 33억 달러를 기록했다. 또한, Mercado Pago는 QR 

코드 결제 및 디지털 지갑 서비스를 통해 모바일 중심의 금융 생태계를 구축하며 핀테크 매출을 꾸준히 성장시키고 있다. 

 

3) AI 기반 물류 네트워크와 비용 구조 혁신 

동사는 AI를 활용한 물류 네트워크 최적화로 배송 효율성을 극대화하고 있다. 자체 물류 서비스인 Mercado Envios는 2023년 기준 배송의 94%를 처리하며, 48시간 이내 배송 

비율이 80%를 초과하는 성과를 보였다. 또한, 크로스보더 이커머스 시장 확대를 위해 주요 지역 간 물류 허브를 구축하여 국경 간 거래의 배송 속도와 비용 효율성을 개선하고 

있다. 이러한 물류 역량 강화는 수익성을 높이며 경쟁업체 대비 우위를 확보하게 한다. 
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Risks 

Peer Comparison 

Cashflow Trend 

Consensus 

 

R1) 높은 밸류에이션과 재무적 부담 

MercadoLibre의 주가수익비율(P/E)은 현재 약 61.56배로, 이는 동종 업계 평균인 35.10배를 

크게 상회하는 수준이다. 이러한 높은 밸류에이션은 시장의 기대를 반영하지만, 외부 충격에 

대한 취약성을 높일 수 있다. 또한, 물류 인프라 확장과 핀테크 부문 투자로 인해 재무적 부담이 

증가하고 있으며, 금리 상승 환경에서 자금 조달 비용 상승이 수익성에 압박을 가할 수 있다. 

 

R2) 라틴 아메리카 경제와 통화 리스크 

MercadoLibre의 주요 시장인 라틴 아메리카는 정치적 불안정과 통화 가치 변동성에 민감한 

지역으로, 이는 동사의 매출과 수익성에 직접적인 영향을 미칠 수 있다. 특히, 브라질, 

아르헨티나, 멕시코 등 주요 국가의 환율 변동은 달러 기준 매출 환산 시 부정적인 영향을 미칠 수 

있으며, 지역 내 소비자 구매력 감소는 동사의 전자상거래 및 핀테크 부문 성장을 둔화시킬 

위험이 있다. 

 

R3) 물류 인프라 확장과 운영 리스크 

MercadoLibre는 자체 물류 네트워크(Mercado Envios)를 통해 경쟁 우위를 유지하고 있으나, 

물류 인프라 확장에 따른 운영 리스크가 존재한다. 급격한 물류 네트워크 확장은 운영 비용 

상승과 병목현상, 제3자 물류 업체의 품질 문제를 초래할 수 있다. 이러한 문제는 배송 지연 및 

고객 만족도 저하로 이어질 위험이 있으며, 이는 동사의 시장 점유율과 브랜드 신뢰도에 부정적인 

영향을 미칠 수 있다. 


